


Vuosi lukuina

Sijoitusten arvo

59,0

mrd. €

18,5 %

Tyoelakeyhtio Varman sijoitukset tuottivat 18,5 prosenttia eli
9,3 miljardia euroa vuonna 2021, mika on Varman historian
paras vuosituotto.

Vakavaraisuus

16,9

mrd. €

Maksoimme Tehokkuus Maksutulo

elakkeita

6,2 62 5,6
mrd. € % mrd. €

Sijoitussalkun
paastot kevenivat:

30 %

Osakkeet

23 %

Yrityslainat

57 %

Kiinteistot

VARMA



Varman sijoitusvuosi 2021

24%
18,5%

19%

14%

9%

4%

-1%
1.1.2021 1.3.2021 1.5.2021 1.7.2021 1.9.2021 1.11.2021
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Vakavaraisuus nousi sijoitustuottojen ansiosta

uuteen ennatykseensa

milj. € 16 890 * Varman vakavaraisuus-
18 000 140% paaoma nousi
16 000 135% sijoitustuottojen
14 000 130% an;iosta korkeqmma.ksi
12 000 kuin koskaan aiemmin,
10000 125% 16,9 miljardiin euroon.
120% .
8 000 » Vakavaraisuuspaaoma
6 000 115% oli 2,0-kertainen
4 000 110% suhteesga -
5 000 105% vakavaraisuusrajaan.
0 100% + Sijoitustoiminnan
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 riskipuskurina toimiva
vakavaraisuuspaaoma
Vakavaraisuusraja (milj. €) suojaa sijoitusmarkki-
Toimintapadaomaan rinnastettava tasausvastuu (milj. €) noiden tuottojen
mmm Vakavaraisuuspadoma (milj. €) heilahteluilta.

—E|3kevarat suhteessa vastuuvelkaan (%)
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Sijoitustuottojen ja vakavaraisuuden kehitys

1-12/2021 1-9/2021 1-6/2021 1-3/2021 1-12/2020

Sijoitustuotto (MWR) 18,5 % 13,5% 10,4 % 6,0 % 2,8%
12/2021 9/2021 6/2021 3/2021 12/2020

Vakavaraisuuspaaoma, milj. € 16 890 15701 14 664 13462 11517
Vakavaraisuuspaaoma / vakavaraisuusraja 2,0 1,9 1,8 1,7 1,7
Vakavaraisuusaste % 139,4 137,7 135,6 133,5 129,3
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa, milj. € 59 024 56 616 55033 52923 50 157

Varman tilinpaatos 2021
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Asiakasyritysten palkkasumma
kasvol liki 7 prosenttia

« Varman asiakasyritysten ja -yrittajien
taloudellinen tilanne parantui vuonna
2021 verrattuna ensimmaiseen
koronavuoteen, mika nakyi TyEL-
palkkasumman kasvuna ja
maksumuistutusten vahenemisena.

 Asiakasyritysten TyEL-palkkasumma
kasvoi 6,6 prosenttia verrattuna vuoteen
2020.

» TyEL-maksumuistutukset vahentyivat
kappaleissa edellisvuodesta 4 prosenttia
Ja euromaaraisesti n. 27 prosenttia.

Varman tilinpaatos 2021

Asiakasyritysten
palkkasumman
kasvu kertoo
yritysten
taloustilanteen
kohenemisesta.

TyEL-
CEICENTNINERIT)
pohjan
maksettaville

elakemaksuille.
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Tyokyvyttomyyselakkeella olevien maara vahentynyt
30 prosenttia — 21 korona-aiheista hakemusta kasitelty

Keskeisin tyokyvyttomyyden syy oli mielenterveyden
hairiot

Tyokyvyttomyyseldkkeelld olevien maara on vahentynyt viidessa
vuodessa liki 30 prosenttia verrattuna vuoteen 2016. Viime vuonna
mydnnetyissa tyokyvyttomyyselakkeissa keskeisin
tyokyvyttomyyden syy oli mielenterveydenhairiot, joista yleisimpia
olivat masennus ja ahdistuneisuushairiot.

Varman tilinpaatos 2021

Vuoden aikana kasiteltiin 21 korona-aiheista hakemusta

Varmassa kasiteltiin vuoden aikana 21 tyokyvyttomyyseldkehakemusta,
joissa koronainfektio on keskeinen tyokyvyttomyyden syy. Naista
kahdelle myonnettiin tyokyvyttomyyselake toistaiseksi, kahdeksalle
kuntoutustuki ja yhdelle osa-aikainen kuntoutustuki.

VARMA



Varman toiminnan tehokkuus erinomaisella tasolla

milj. €
60
50
40
30
20

10

2017 2018 2019

B Hoitokustannustulos (milj. €)
—Liikekulut % hoitokustannustulosta
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2020

2021

100 %

80 %

60 %

40 %

20 %

0%

e Varma hoitaa eldaketurvaa
tehokkaasti.

* Hoitokustannuksiin
kaytettiin
62 prosenttia
kulujen kattamiseen
tarkoitetuista
vakuutusmaksuista.

« Tyoeldkeyhtid on sita

tehokkaampi, mita pienempi
prosenttiluku on.
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Historian korkeimmat asiakashyvitykset

milj. €
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222

2019 2020 2021

—Hyvityssiirto % tyonantajan TyEL-maksusta

6,0 %
50%
4,0 %
3,0 %
2,0 %
1,0 %

0,0 %

Varma palauttaa asiakkailleen
historiansa suurimmat
asiakashyvitykset,

222 miljoonaa euroa.

Muutos vuoden takaisiin lukuihin
verrattuna johtuu paaosin vuonna
2020 tehdysta tilapaisesta
vakuutusmaksun alentamisesta,
jonka johdosta asiakashyvitysten
maara rajoitettiin lainsaadanndlla
kolmasosaan vertailuvuonna.

Varman vakavaraisuuspaaoman
vahvistuminen vuoden 2021

aikana korotti asiakashyvitysten
maaraa 55 miljoonalla eurolla.

VARMA
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Mielenterveyden hairiot ja tuki- ja liikuntaelinten sairaudet
keskeisin syy tyokyvyttomyyteen

4500
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Uudet tyokyvyttomyyseldakepaatokset ikaluokittain (sis. hylkadvat paatokset)

4171
3879
661 686
Kaikki -34
W 2021 Varma

Varman tilinpdatos 2021

623 630

35-44

W 2020 Varma

45-54

1 83&' 980

55-64

Uusien tyokyvyttomyyseldkepaitosten aiheutumissyyt (myonnot)

Kasvaimet

Mielenterv. ja kdyttaytymisen hairiot

Hermoston sairaudet

Verenkiertoelinten sairaudet

Tuki- ja liikuntaelinten sairaudet
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80 prosenttia kuntoutukseen
hakeutuneista palasi tydmarkkinoille

Varman henkildasiakkaista suurempi osa
hyodyntaa kuntoutusta tydelamaan
palaamiseksi kuin siirtyy
tyokyvyttomyyselakkeelle.

Korona-ajan haasteista huolimatta 80
prosenttia kuntoutukseen hakeutuneista ja
kuntoutusohjelman lapikayneista Varman
asiakkaista palasi takaisin tyomarkkinoille.

Suurin tyokyvyttdmyyden uhan muodostanut
syy kuntoutusasiakkailla oli tuki- ja
liikuntaelinsairaudet, toiseksi yleisin syy
mielenterveyden hairiot.

Varman tilinpaatos 2021
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Pandemian vaikutus tydkykyyn

* Pandemian alkuvaiheessa havaittiin, etta tydn ja
muun eldman yhteensovittaminen helpottui
etatyohdn siirtyneilla. Tama paransi monen
koettua tyohyvinvointia.

« Pandemian pitkittyminen on kuitenkin saattanut
heikentaa tyon imua ja lisata riskeja
tyouupumuksesta.

« Kaikki tyot eivat ole olleet mahdollisia etana, ja
nithin on voinut liittya muun tyyppista
ylimaaraista kuormitusta pandemia-aikana. ‘

* Varmassa arvioidaan pandemiakauden ja
tydelaman nopeiden muutosten vaikutuksia
asiakastarpeiden ennakoimiseksi ja palveluiden
osuvuuden parantamiseksi.

Varman tilinpaatos 2021
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Kysely: Nuoret tyontekijat arvioivat
tyokykynsa muita heikommaksi

« Mielenterveyteen liittyvat haasteet ovat
lisaantyneet tietotyolaisilla, ja nuoriin
kiinnittyy alempaa enemman huomiota
tyokyvyttomyyden riskiryhmana.

« Suuntaus nakyy myds Suomen yliopistoille
tehdyssa tyon voimavaroja ja
kuormitustekijoita kartoittavassa kyselyssa,
jossa nuoret tydntekijat arvioivat tyokykynsa
muita heikommaksi.

* Varma tekee yhteistyota yliopistojen kanssa
tyokyvyttdmyysriskien ja tyokyvyttomyyden
riskiryhmien tunnistamisessa.

Varman tilinpaatos 2021

Kyselyyn vastasi
n. 20 000
yliopistoilla
tyoskentelevaa

tyontekijaa
syksylla 2021 .

VARMA






Vakuutettuja Elikkeensaajia Maksoimme
tyontekijoita ja elikkeits

yrittdjia

571 000 346 000 6,2 mrd. €
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Vakuutusmaksutulo

milj' € Muutos
6 000 14,3 %
186
5000
4 000
3 000
2 000
1 000
0
2017 2018 2019 2020 2021
mTyEL mYEL
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Varman vakuutusmaksutulo oli 5,6
miljardia euroa, josta TyEL-vakuutusten
osuus oli 5,4 miljardia euroa ja YEL-
vakuutusten 0,2 miljardia euroa.

Vakuutusmaksutulo kasvoi vuoteen 2020
verrattuna 14,3 prosenttia.

Tyonantajien tyoeldakevakuutusmaksun
valiaikainen alentaminen laski
vakuutusmaksutuloa vuonna 2020.

Vuoden lopussa vakuutettuna oli
571 000 henkil6a.

VARMA



Maksetut elakkeet

mllJ‘ € MUUtos . .o . .o eoge L
7000 3.4 % « Varma maksoi elakkeita 6,2 miljardia
r o . o . .
euroa, josta 5,9 miljardia euroa oli
6 000 . 300 TyEL-vakuutuksen osuus ja
5 000 0,3 miljardia euroa YEL-vakuutuksen
osuus.
4000 . . _
» Maksettujen elakkeiden maara kasvoi
3000 3,4 prosenttia verrattuna vuoteen 2020.
5383 5728
2 000
1000
0
2017 2018 2019 2020 2021
mTyEL mYEL
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TyEL-palkkasumma noussut jo yli koronaa edeltaneen

tason

TyEL-palkkasumman muutos neljannesvuosittain verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan

+9,6 %

+6,8 % +6,9 %
+2,8%+2,9 %
+2,0%
+0,2 %
-3,6%
Q1 Q2 Q3 Q4

2021 m2020

Varman tilinpaatos 2021

Varmassa vakuutettujen
asiakasyritysten TyEL-
palkkasumma kasvoi viime
vuonna 6,6 prosenttia verrattuna
vuoteen 2020.

Eniten palkkasumma kasvoi
vuoden toisella
vuosineljanneksella, 9,6
prosenttia, verrattuna vuoteen
2020.

Matkailu- ja ravintolatoimialalla
seka taide-, viihde- ja virkistys -
toimialoilla palkkasumma kaantyi
kasvuun vuoden 2021 aikana,
mutta ei ole palannut koronaa
edeltaneelle tasolle.

VARMA



Yrittajan elakevakuutusten maara kasvoi noin
2 200 kappaleella edellisvuodesta

YEL-tyotulojakauma nyt ja ennen koronaa
YEL-vakuutukset, kpl y ) yt]
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Ajankohtaista elakkeista

 Vuoden 2021 aikana tehtiin 21 132 uutta
elakepaatosta.

« Kaikkien elakehakemusten keskimaarainen
kasittelyaika oli 18,8 paivaa, joka on 0,8 paivaa
alan keskiarvoa nopeampi.

* Nopeimmin elakepaatoksen saa
vanhuuselakkeesta (muutamissa paivissa) ja
eniten aikaa menee tyokyvyttomyyselake-
paatdksen tekemiseen (reilu kuukausi).

« Lahes 87 prosenttia uusista eldkeldisista sai
ensimmaisen elakkeen tavoiteajan puitteissa
eli eldkkeen alkamiskuukauden aikana.

Varman tilinpaatos 2021




Uusia elakepaatoksia tehtiin yhteensa 21 131

Uudet paatokset 2021 2020 Muutos, %
Tyokyvyttomyyselakkeet 5672 6 046 -6,2
Kuntoutustuki 1438 1 564 -8,1
Osa-kuntoutustuki 317 273 16,1
Tyokyvyttomyyselake 3385 3 598 -5,9
Osatydkyvyttomyyselake 532 611 -12,9
Osittainen varhennettu vanhuuselake 2 484 2 464 0,8
Tyduraelake 21 28 -25,0
Perhe-elake 3453 3 385 2,0
Vanhuuselake 9 495 9173 3,5
Varhennettu vanhuuselake 6 4 50,0
Yhteensa 21 131 21 100 0,1

Vuoden aikana tehtiin yhteensa 51 413 elakepaatosta, mika on 1,0 % vahemman kuin edellisvuonna.
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Tulevien sukupolvien asialla

Vastuullisella toiminnallamme ja vahvalla vakavaraisuudella
turvaamme nykyiset ja tulevat elakkeet.

Iimastonmuutoksen Tyokyvyn ja hyvan
hillinta tyoelaman edistaja
Toiminnan eettisyys ja Vastuu
avoin viestinta varmalaisista

24 Varman tilinpaatds 2021 'R r R
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Vastuullinen sijoittaminen vuonna 2021

Vahabhiilisten indeksisijoitusten osuus
nousi 41 prosenttiin

Vuoden lopussa 2021 Varman ulkoisista
indeksisijoituksista vahahiilisia oli 41
prosenttia. Tavoitteemme oli nostaa
vahahiilisten indeksisijoitusten osuus 35
prosenttiin vuoteen 2025 mennessa, joten
paasimme tavoitteeseen 4 vuotta etuajassa.

Varman tilinpaatos 2021

limastoystavallisia sijoituskohteita yli
18 prosenttia Varman salkusta

Vuoden 2021 lopussa ilmastoystavallisten
sijoituskohteiden eli ilmastoallokaation osuus
Varman koko sijoitussalkusta oli 18,2
prosenttia, kun se vuonna 2020 oli 12,4
prosenttia. Allokaation kasvua selittaa
erityisesti yhtididen nopeasti kasvanut
sitoutuminen kunnianhimoisiin
paastévahennystavoitteisiin.

Selvitys biodiversiteetin vihenemisesta

Selvitimme, millaisia riskeja biodiversiteetin
vaheneminen muodostaa sijoittajan
nakokulmasta eri toimialoille mm. luontokadon,
maankayton muutosten ja lajien uhanalaisuuden
seurauksena. Tunnistimme teemat, jotka
huomioimalla sijoittaja pystyy vahentamaan
omaa vaikutustaan luonnon monimuotoisuuden
vahentymiseen.

VARMA
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lImastotoimien ansiosta sijoitusten hiilijalanjalki keveni
tuntuvasti

Osakkeiden painotettu hiili-intensiteetti Yrityslainojen painotettu hiili-intensiteetti

200 200
150 \ 150 N‘
W W
= =
QL 100 QL 100
o o
O )
+— +—
50 50
0 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vuosi Vuosi
e (Osakkeet, CO2 ===?023 Tavoite 2025 Tavoite 2027 Tavoite = \rityslainat  ==—2023 Tavoite 2025 Tavoite 2027 Tavoite

Vuoden 2021 lopussa Varman osakesijoitusten hiili-intensiteetti oli pienentynyt vuoden 2016 tasosta 30
prosenttia ja noteeratuissa yrityslainoissa 23 prosenttia, eli olemme paastdjen vahentamisessa
ilmastopolitiikkamme tavoitteiden mukaisessa vauhdissa. Varman osakesalkun painotettu hiili-intensiteetti oli vuoden

2021 lopussa myos pienempi kuin globaalin osakemarkkinan. Kiinteistosijoituksissa hiilijalanjalki pieneni 57
prosenttia vuodesta 2015.

Varman tilinpaatos 2021 V A R M A
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56 prosentissa Varman omistamissa kiinteistoissa sahko
paastotonta ja 26 prosentissa lampod paastotdonta

Varman ilmastopolitiikan
Suorien kiinteistosijoitusten séhkdn ja Iammén péaastottomyysaste mukaiset paastottomyys-

60% 56% tavoitteet kiinteisto-

sijoituksissa:

50%

* Vuoteen 2025
mennessa sahkon
kayttd paastotonta

40%

30%

20%

 Vuoteen 2030
10% mennessa lammon
kaytto paastotonta

0%
2020 2021

e—ammOon padstottomyys (%) e s3hkon padstottomyys (%)
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lImastotavoitteiden edistyminen 2021

limastoallokaatio
20 % salkusta

2025 mennessa

Noteeratuissa yrityslainoissa
ja osakkeissa pois kivihiilesta

2025 mennessa

Noteeratuissa yrityslainoissa

ja osakkeissa pois
oljynporauksesta
2030 mennessa

Noteerattujen
yrityslainojen paastot
50 % pienemmat
2027 mennessa

Osakkeiden paastot
50 % pienemmat
2027 mennessa
Kiinteistosijoituksissa
sdahko paastotonta
2025 mennessa
Kiinteistosijoituksissa
lampo padstotonta
2030 mennessa

2021

2021

2021

2021

2021

2021

2021

18,2 % 20 %
2025
97,4 % 100 %
2025
99,6 % 100 %
2030 ﬁ
I >3 9 0% ¥ Hiilineutraali
T3 % ° sijoitussalkku
| 1 2027 2035
-30 % -50 %
| 1 2027
o 100 %
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100 %

26 %

2030

VARMA



29

Energiaremonteilla yli 850
lammitykseltdan hiilineutraalia
asuntoa

* Varma aloitti energiaremontit 13 omistamassaan
asuinkerrostaloissa vuonna 2020 puolittaakseen
asuntokantansa paastot vuoteen 2023 mennessa.

* Vuonna 2021 energiaremontteja aloitettiin 9 Varman
omistamassa vuokrakerrostalossa paakaupunkiseudulla ja
Turussa.

* Nyt remontoitavana olevien kohteiden valmistuttua
energiaremontti on toteutettu 20 Varman omistamaan
vuokra-asuinkohteeseen.

« Varman energiaremonteissa asennetaan kerrostaloihin mm.

maalampadjarjestelmat ja aurinkopaneeleita.

. Remonttien ansiosta osa Varman omistamista asuintaloista
voidaan irrottaa kaukolammosta, ja niista tulee
hiilineutraaleja.

*  Yhteensa remonteilla saadaan aikaan 857 lammitykseltaan
hiilineutraalia vuokra-asuntoa. Lisaksi 457 asunnossa
hiilijalanjalki pienenee remontin ansiosta, mutta niista ei
tule lammitykseltaan hiilineutraaleja.

Varman tilinpaatos 2021
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Varman oman toiminnan paastot
pudonneet 84 prosenttia

* Varman oman toiminnan paastdét ovat
laskeneet 84 prosenttia 2015
lahtdtasosta.

Salmisaaren toimistossa on:

* paastotdon kaukolampo (kiertolampd) ja
kaukokylma

e paastotdn vesivoimalla tuotettu
kiinteistésahko

* oma aurinkovoimala
« yli 200 latauspaikkaa sahko- ja
hybridiautoille

30 Varman tilinpaatos 2021







Talouden ja
sijoitusmarkkinoiden nakymia

« Suomen talous elpyi ja kasvoi ennakoitua
nopeammin vuonna 2021.

« Resurssipulasta huolimatta
teollisuustuotannon volyymi vahvistui vuoden
aikana koronapandemiaa edeltaneelle tasolle.

* Yhdysvalloissa kasvu oli ennatyksellisen
vahvaa. Euroopassa elpyminen alkoi
verkkaisemmin ja talouden kasvuvauhti on
ollut hitaampaa.

« Viime vuosi oli sijoittajalle poikkeuksellisen
suotuisa. Yritysten tulokset ovat olleet hyvia
talouden elpymisen myo6ta ja
sijoitusmarkkinoiden kehitys on ollut
positiivista.

32 Varman tilinpaatds 2021




Sijoitusten tuotto 2012-2021

%
20

18,5
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77 71 7.8
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° e
-2,0
-5
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Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 7,1 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti.
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« Tybelakeyhtié Varman
sijoitukset tuottivat 18,5
prosenttia eli 9,3

miljardia euroa vuonna
2021.

 Sijoitusten arvo kasvoi
vuoden lopussa 59,0
miljardiin euroon.

VARMA



Tuottojen kehitys vuodesta 2010, kumulatiivinen tuotto
115,7 %, 32,9 mrd. €
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Sijoitusten markkina-arvo nousi 59 miljardiin euroon

milj. €
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Sijoitusten tuotto kayvin arvoin nousi 9,3 miljardiin euroon vuonna 2021 —
vuoden korkein tuotto ensimmaiselld neIJannekseIIa

Sijoitusten tuotto kayvin arvoin vuosineljanneksittain
milj. €

4 000

2 996
3 000 2634 2 524

2230 2 117 2 197
2 000 1 387 1 504 1 539
944
1 000 813 796 827

o

1000

-2 000
-3000 -2 495
-4 000
-5000

-6 000
Q1/18 Q3/18 Q1/19 Q3/19 Q1/20 Q3/20 Q1/21 Q3/21

-4 883
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Sijoitusten jakauma

milj.€
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2017

2018

2019

4 %

2020

59 024

2021

Johdannaisten vaikutus
Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

B Osakesijoitukset

B Korkosijoitukset
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Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

12/2021 12/2020 01-12/2021 01-12/2020 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto  Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Perusjakauma Riskijakauma MWR MWR  liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset 1) 15251 26 15402 26 12279 24 11410 23 1.9 1,9
Lainasaamiset 2711 5 2711 5 2711 5 2711 5 5,4 0,5
Joukkovelkakirjalainat 9269 16 10281 17 8128 16 7 459 15 1,4 3,0 6.2
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 5132 9 6189 10 3326 7 2490 5 -1,2 6,1
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 4136 7 4092 7 4803 10 4969 10 4,2 1,0
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 3271 6 2409 4 1440 3 1240 2 -0,9 -1,0
Osakesijoitukset 29144 49 29352 50 24222 48 23083 46 32,2 59
Noteeratut osakkeet 20010 34 20217 34 17946 36 16807 34 26,4 5.2 18,4
Padomasijoitukset 8663 15 8663 15 5958 12 5958 12 49,6 7,8
Noteeraamattomat osakkeet 471 1 471 1 318 1 318 1 26,3 8,6
Kiinteistosijoitukset 5442 9 5442 9 4828 10 4 828 10 5,9 2,0
Suorat kiinteistdsijoitukset 3086 5 3086 5 2875 6 2 875 6 4,1 3,4
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2 356 4 2356 4 1953 4 1953 4 8,5 -0,2
Muut sijoitukset 9187 16 9187 16 8827 18 8 827 18 15,3 -2,0
Hedgerahastosijoitukset 9184 16 9184 16 8818 18 8818 18 15,3 -1,0 10,4
Hyodykesijoitukset 0 0 0 O 0 O 0 0
Muut sijoitukset 3 0 3.0 9 0 9 0
Sijoitukset yhteensa 59 024 100 59382 101 50157 100 48149 96 18,5 2,8 8,9
Johdannaisten vaikutus -358 -1 2008 4
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 59 024 100 59 024 100 50157 100 50157 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 4,18.
Avoin valuuttapositio on 23,9 % sijoitusten markkina-arvosta.
D Sisaltaen kertyneet korot
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

P

m Suomi m Suomi
m Eurooppa _ m Eurooppa
= Pohjois-Amerikka _ = Pohjois-Amerikka
Muut alueet ja globaalit rahastot Muut alueet ja globaalit rahastot
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Eniten noteerattuja osakesijoituksia Suomessa ja
Pohjois-Amerikassa

45 %
40 %

2018
m 2019

m 2020
I m 2021

Suomi Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit
rahastot

40 Varman tilinpaatos 2021 V A R M A

35%

30 %

25 %

20 %

15 %

10 %

5%

0%



Sijoitukset Suomeen 24 % eli 14,2 miljardia euroa

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

-/

= Suomi m Muut m Joukkovelkakirjalainat ja lainasaamiset
m Rahoitusmarkkinavalineet
u Noteeratut osakkeet
Noteeraamattomat osakkeet ja paaomasijoitukset
= Kiinteistosijoitukset
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Kiinteistosijoituksista 66 % eli 3,6 miljardia Suomessa

Kiinteistosijoitukset 5,4 mrd. € Suorat kiinteistosijoitukset 3,1 mrd. €
6
® Suorat Suomi ® Toimisto = Asunto Hotelli
Epasuorat Suomi m Liiketila Muut

Epasuorat ulkomaiset
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Korkosijoituksista 34 % sijoitettu julkisyhteisdjen
joukkovelkakirjalainoihin

Korkosijoitukset sijoituslajeittain perusjakauman mukaisesti Joukkovelkakirjalainat luottoluokittain jaoteltuna
m |ainasaamiset m Julkisyhteisojen jvk:t m AAA m AA
= Muiden yhteisdjen jvk:t Muut rahoitusmarkkinavalineet =A . . B_BB+ '_BBB )
= BB+ tai huonompi m i luokiteltu
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
2021 18,5 25,3 249 28,7 -34 -1,1
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 50 2,7
2019 12,0 204 26,8 31,5 6,7 6.3
Keskimaarainen nimellistuotto
5 vuodelta 7,6 134 8,9 18,5 1,8 1,8
10 vuodelta 7,1 15,2 10,1 16,6 39 3,6
Vuodesta 1999 * 6,0 9,6 5,1 81 4,1 39
Keskimaarainen reaalituotto
5 vuodelta 6,3 12,0 7,6 17,0 0,5 0,5
10 vuodelta 58 13,9 838 15,2 2,8 2,4
Vuodesta 1999 4,4 7.9 3,5 6,4 2,4 2.3

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Tunnusluvut

Vakuutusmaksutulo, milj. € 5635 4931
Elakkeensaajille maksetut elakkeet, milj. € " 6236 6028
TyEL-vakuutetut 531 206 505172
YEL-vakuutukset 40 023 37 800
Elakkeensaajat 345700 347 100
Sijoitukset, milj. € 59 024 50 157
Sijoitustuotot, milj. € 9256 1372
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, % 18,5 2,8
Kokonaistulos, milj. € 5 587 -231
Hoitokustannustulos, milj. € 51 49
Liikekulut hoitokustannustulosta, % 62 61
Vastuuvelka, milj.€ 45225 40 726
Vakavaraisuuspaaoma, milj. € 16 890 11517
Vakavaraisuusaste 1394 1293
Vakavaraisuuspddoma/vakavaraisuusraja 2,0 1,7
Emoyhtién henkil6std keskim&arin 527 537

Y Ennen saatujen vastuunjakokorvausten vdhentamista

% Elakevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11§:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan.
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Varman vakuutusmaksujen ja sijoitustuottojen rahavirrat

Varman tilinpaatos 2021

Vakuutusmaksut 5,6 mrd. €

Sijoitustuotot 9,3
mrd. €

Varainsiirtoverot 2,2 milj. €

Kiinteistoverot 11,7 milj. €

Lahdeverot 5,6 milj. €

4,5 mrd. € 0,1mrd. € | 1 mrd. €

A\ 4

3,8 m

\ 4

rd. € 5,5 mrd. €

A

Tulevia elakkeita varten rahastoidut varat (vastuuvelka)
42,7 mrd. €

Vakavaraisuus-padoma
16,9 mrd. €

v1,5 mrd. €

A

y

0,2 mrd. €

A

Maksetut elakkeet 6,0 mrd. € *)

Ennakonpidatykset elakkeista 1449 milj. €

Hoitokulut ja lakisaateiset

maksut 0,1 mrd. €

Ennakonpidatykset palkoista

12 milj. €

Piileva alv 10,4 milj. €

Asiakashyvitykset
0,2 mrd. €

*) Sisaltaa 0,2 mrd. € kustannustenjaosta saatavia, Varman maksamia eldkkeita
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