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Sijoitusten tuotto Sijoitusten arvo Vakavaraisuus

-1,9 % 57,6 mrd. € 15,8 mrd. €
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Varman sijoitusvuosi 2022
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Vakavaraisuus pysyi vahvana

milj. € « Varman
18 000 15 840  140% vakavaraisuuspaaoma
16 000 135% sailyi vahvana 15,8
miljardissa eurossa.
14 000 130% )
12000 125% « Vakavaraisuuspaaoma
10 000 190% oli 1,8-kertainen
8 000 . suhteessa
6 000 115% vakavaraisuusrajaan.
110%
4 000 . .
1059, « Vakavaraisuusaste oli
0 .
2000 137,3 prosenttia.
0 100%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3/2022 « Sijoitustoiminnan

riskipuskurina toimiva
vakavaraisuuspaaoma
suojaa sijoitusmarkki-
noiden tuottojen
heilahteluilta.
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Vakavaraisuusraja (milj. €) B Vakavaraisuuspaaoma (milj. €) —Elakevarat suhteessa vastuuvelkaan (%)




Sijjoitustuottojen ja vakavaraisuuden kehitys

1-3/2022 1-3/2021 12 kk 1-12/2021

Sijoitustuotto (MWR) -1,9% 6,0 % 9,6 % 18,5 %
3/2022 3/2021 12/2021
Vakavaraisuuspaaoma, milj. € 15 840 13 462 16 890
Vakavaraisuuspaaoma / vakavaraisuusraja 1,8 1,7 2,0
Vakavaraisuusaste % 137,3 133,5 139,4
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa, milj. € 57 573 52 923 59 024
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Vakuutettuja Elakkeensaajia Maksoimme
tyontekijoita ja eldkkeita
yrittdjia

564 000 345 000 1,5 mrd. €
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TyEL-palkkasumma kehittyi vahvasti alkuvuonna

milj. € 2019 W2020 m2021 W2022
7 000 . .
Varman asiakasyritysten TyEL-
+9,6 % palkkasumma kasvoi 7,0 %
+68% 6,9 % tammi-maaliskuussa
+0,2 %

Matkailu- ja ravintolatoimialalla
palkkasumma on toipunut
nopeasti muttei ole palannut
koronaa edeltavalle tasolle.

+2,09 edellisvuoden vastaavasta
ajankohdasta.
Positiivisinta palkkasumman
kehitys oli tydllistamistoiminnassa,
erityisesti tydvoimanvuokrauk-
sessa seka liiketoiminnan ja
kehittamisen palveluissa, kuten
liikkeenjohdon konsultoinnissa.

6000 +7,0% 369
o)
+29%>8

5 000
4000
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2 000
1000

0

tammi-maaliskuu huhti—kesakuu heina—syyskuu loka—joulukuu
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Uusien YEL-vakuutusten tydtulot nousivat,

ja YEL-vakuutusten maara kasvoi

Uusien yrittajien YEL-tyotulojakauma (euroa/vuosi)

1000 Uusien yrittdjien eldke-
vakuutusten tyotulot nousivat
vuoden ensimmaisella
neljanneksella viime vuoden
alkuun verrattuna.

900

800

Aloittavan yrittajan tyotulo on
entistd useammin vahintaan
20 000 euroa vuodessa.

600
Muutos YEL-ty6tulon
>00 vahvistamisprosessissa tuottaa
tulosta. Aloittavien yrittajien
400 tietoisuutta tyotulon
lainmukaisesta tasosta ja YEL-
300 vakuutuksen tuomasta turvasta
on lisatty asiakaskeskusteluissa.
20
10 YEL-vakuutusten maara jatkoi
. . kasvuaan ja niita oli maaliskuun
lopussa Varmassa 40 300.

Tyotulon alaraja-9999 10 000-19 999 20 000-39 999 40 000-tyotulon ylaraja

700

o

o

o

EQ12022 mQ12021
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Osittaisen varhennetun
vanhuuseldakkeen suosio jatkuu

* Vuoden 2017 alusta kayttoon otettu
osittainen varhennettu vanhuuselake
on edelleen suosittu.

* Varma teki tahan liittyvia uusia
elakepaatoksia 799 ensimmaisen
neljanneksen aikana.

» Lahes joka neljas tammi-maaliskuussa
vanhuuselakkeelle jaanyt oli ensin
jaanyt osittaiselle varhennetulle
vanhuuselakkeelle.
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Eldkepaatos 3
paivassa

Useampi kuin joka
toinen vanhuus-
elakkeen hakija saa

elakepaatoksen
Varmasta kolmessa
paivdssa.
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IT-kustannusanalyysi: Varman infrastruktuurikulut 1ahes
puolet vahemman kuin verrokkiyhtidissa

* Varman helmi-maaliskuussa 2022 teettaman kustannusanalyysin mukaan
yhtion IT-kustannukset ovat merkittavasti alhaisemmat kuin pohjois- ja
lansieurooppalaisten verrokkiyhtididen.

* Varman kulut olivat 0,85 prosenttia yhtion maksutulosta, kun
verrokkiryhman mediaani-IT-kustannukset olivat 1,17 prosenttia maksutulosta.

 Erityisen tehokkaaksi osoittautui infrastruktuurin osuus kustannuksista, joka
oli lahes puolet vahemman kuin verrokkiryhmassa.

« Vertailu osoittaa, etta Varman oman jarjestelmatyon lisaksi yhteistyo
suomalaisten eldkeyhtididen valilla on ollut hyodyllista. Merkittava osa alan
perusjarjestelmista on yhteisia, jolloin myos niiden kustannukset jakautuvat
yhtididen kesken.
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Varma teetti analyysin
vuoden 2021 IT-kuluista
kansainvalisella
konsulttiyhtiolla.

Verrokkiryhmana
tutkimuksessa oli 18 eldke-,
vahinko- ja henkivakuutus-
yhtiota seka rahoituslaitosta
Pohjoismaista, Benelux-
maista, Ranskasta, Saksasta ja
Italiasta, jotka ovat maksu-
tuloltaan keskimaarin Varman
kokoluokkaa.

VARMA






Tyokyvyttomyyselakkeissa hienoista kasvua

Uudet tyokyvyttomyyseldkkeet sairauspaaryhmittdin / Q1 Uudet tyokyvyttomyyseldkkeet ika- ja
o0 sairauspaaryhmittain Q1/22
= Muut sairaudet 400
600
350
500
300 = Muut sairaudet
liikuntaelinten
300 sairaudet 200 B Tuki- ja liikuntaelinten
200 150 sairaudet
100 [ ] l\ﬁie}gnterveyden 100 B Mielenterveuden hairiot
hairiot
2020 2021 2022 2020 2021 2022 0 -

Miehet Naiset Alle 25 25-34 35-44 45-54 55-60 Yli 60

*  Uusien tydkyvyttdmyys- ja osatyokyvyttomyyselakehakemusten maara kasvoi 7 prosentilla alkuvuonna verrattuna viime vuoden ensimmaiseen neljannekseen. Hakemusten
lukumaara kasvoi alkuvuonna seka naisilla ettd miehilla viime vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna.

+  Tyokyvyttomyyseldkehakemusten syyna naisilla mielenterveyssyiden osuus oli edelleen suurempi kuin miehilld, mutta miehillakin mielenterveysperusteisten hakemusten
osuus oli kasvussa.

*  Nuoremmilla ikdluokilla painottuvat lahes yksinomaan mielenterveyssyyt ja vanhemmilla ikdluokilla taas tuki- ja liikuntaelinten sairaudet.

*  Lukumaaraisesti suurin osa hakemuksista tulee 55 vuotta tayttaneilta hakijoilta.
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Kuntoutushakemukset vahenivat 15
prosentilla

* Kuntoutushakemusten maara vaheni tammi-
maaliskuussa noin 15 prosenttia verrattuna edellisen
vuoden ensimmaiseen kvartaaliin.

* Hakemusten maara vaheni myods vuosina 2020 ja
2021.

« Ammatillisen kuntoutuksen edellytyksista tehdyn
aktiivisen viestinnan arvioidaan vaikuttaneen
hakemusmaaran laskuun.

»  Myos tietoisuus muista kaytdssa olevista tydssa
jatkamisen tuen muodoista on kasvanut. Naita ovat
tyonantajan tydjarjestelyt, osasairauspaivaraha ja
tyoterveyshuollon paatoksella tehtava tydkokeilu.

*  On myo6s mahdollista, etta korona-aikana
tyokykyongelmia on jaanyt piilloon aiempaa
enemman.
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Ajankohtaista vastuullisuudessa

Varma sai Suomen innostavimmat
tyopaikat —~tunnustuksen 4. kerran

Varma sai helmikuussa Suomen
innostavimmat tyopaikat -
tunnustuksen neljatta kertaa
perakkain Eezy Flown tutkimuksessa.
Varman henkildstotutkimuksen tulos
ylittaa selkeasti suomalaisten
asiantuntijaorganisaatioiden
keskimaaraisen tason.

Varman osavuositulos 1.1.-31.3.2022

98 % Varman kasvihuonekaasu-
paastoista tulee arvoketjusta

Varma julkaisi maaliskuussa
ensimmaista kertaa laskelman
arvoketjusta koituvista paastoista osana
Vuosi- ja yritysvastuuraporttiaan.
Laskennassa ilmeni, ettd Varman
kasvihuonekaasupaastoista noin 98
prosenttia tulee arvoketjusta eli Scope 3
-paastoista. Paastoista suurin osa
aiheutuu sijoitustoiminnosta. Muita
merkittavia epasuoria paastoja syntyy
mm. ostetuista IT-palveluista,
kiinteistojen peruskorjauksesta seka
uudisrakentamisesta.

Varmalaisille koulutusta
yritysten ihmisoikeusvastuusta

Alkuvuonna Varmassa jarjestettiin
yritysten ihmisoikeusvastuuseen
liittyvia koulutuksia osana
ihmisoikeusriskien ja -vaikutusten
kartoitusta. Koulutukset
kohdennettiin sijoitustoiminnassa
ja hankintojen parissa
tyoskenteleville varmalaisille.

Uusi vastuullisuusohjelma ja
sijoitusten ilmastopolitiikka

Varma valmistelee uutta
vastuullisuusohjelmaa ja sijoitusten
paivitettya ilmastopolitiikkaa
julkaistavaksi vuoden toisella
neljanneksella. Nama ohjaavat
kestavaa liike- ja sijoitustoimin-
taamme uudelle tasolle seka
kirittavat myos Varman sidosryhmia.

VARMA
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Talouden ja
sijoitusmarkkinoiden nakymia

«  Alkuvuonna useimpien omaisuusluokkien markkinahinnat
olivat laskussa. Hidastuvan talouskasvun, kiihtyvan
inflaation, tarjonnan pullonkaulojen seka kiristyvan
rahapolitiikan yhdistelma on ongelmallinen.

« Varman listattujen osake- ja korkosijoitusten tuotot jaivat
negatiivisiksi, kun taas listaamattomat sijoitukset pysyivat
positiivisina.

« Sota ja Vendjan vastaiset talouspakotteet kiihdyttivat
entisestaan inflaatiota.

»  Osakekurssien vahvasta palautumisesta huolimatta
loppuvuosi ei nayta sijoittajan kannalta ruusuiselta.

«  Keskuspankeilla on pakottava tarve kiristaa
rahapolitiikkaansa, vaikka riski stagflaatiosta eli korkean
inflaation ja taantuman yhdistelmasta on olemassa.

Varman osavuositulos 1.1.-31.3.2022




Sijoitusten tuotto 2013-2022

%
20

18,5
15
12,0
10 9,0
7 —I 7,8
5 42 47
° ] ]
-2,0 -1,9

-5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3/2022

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 6,4 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti.
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« Tyoeldkeyhtid Varman
sijoitusten tuotto oli
-1,9 prosenttia
tammi-maaliskuussa
2022.

 Sijoitusten arvo oli 57,6
miljardia euroa
maaliskuun lopussa.

VARMA
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Sijoitusten markkina-arvo oli 57,6 miljardia euroa

milj. €
70 000

57 573

60 000

50 000

40 000
30 000
20 000
10 000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3/2022

o
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Sijoitusten tuotto kayvin arvoin vuosineljanneksittain

milj. €

4 000

2996

3000 2634
2230 2 117
2 000

1387
1 000

2 197 2o

‘I 504 1 539

944 813

796 827

o

-1000
-2 000

-1 149

-3 000 -2 495
-4 000
-5 000

-6 000
Q2/18 Q4/18 Q2/19 Q4/19 Q2/20 Q4/20 Q2/21 Q4/21

-4 883
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Sijoitusten jakauma

milj.€
70 000

60 000
50000
40000
30000
20000

10 000

-10 000

2018
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2019

2020

-1%

2021

57 573

Johdannaisten vaikutus
Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

B Osakesijoitukset

W Korkosijoitukset

-6 %

3/2022

VARMA



Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

03/2022 12/2021 01-03/2022 01-12/2021 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto  Volati-
Perusjakauma  Riskijakauma Riskijakauma MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset 1) 13869 24 16987 30 15 402 26 -2,7 1,9
Lainasaamiset 2 664 5 2 664 5 2711 5 0,8 54
Joukkovelkakirjalainat 7841 14 792 14 10 281 17 -4,5 1.4 3,4
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3763 7 3 869 7 6 189 10 -5,8 -1,2
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 4078 7 4093 7 4092 7 -3,1 4,2
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 3364 6 6360 11 2 409 4 0,5 -0,9
Osakesijoitukset 29221 51 29338 51 29 352 50 -3,5 32,2
Noteeratut osakkeet 19598 34 19716 34 20 217 34 -7,5 26,4 13,0
Padomasijoitukset 9121 16 9121 16 8663 15 5,5 49,6
Noteeraamattomat osakkeet 501 1 501 1 471 1 5.2 26,3
Kiinteistosijoitukset 5525 10 5525 10 5442 9 2,0 5.9
Suorat kiinteistosijoitukset 3065 5 3065 5 3086 5 0,9 4,1
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2 460 4 2460 4 2 356 4 34 8,5
Muut sijoitukset 8958 16 8964 16 9 187 16 2,2 15,3
Hedgerahastosijoitukset 8944 16 8944 16 9184 16 2,1 15,3 2,7
Hyoddykesijoitukset 0 0 7 0 0 0
Muut sijoitukset 14 0 14 0 3 0
Sijoitukset yhteensa 57573 100 60814 106 59382 101 -1,9 18,5 5.1
Johdannaisten vaikutus -3 241 -6 -358 -1
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 57 573 100 57 573 100 59024 100

" Sisaltaen kertyneet korot
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

= Suomi
m Eurooppa
m Pohjois-Amerikka
Muut alueet ja globaalit rahastot

m Suomi
m Eurooppa
= Pohjois-Amerikka
Muut alueet ja globaalit rahastot

Varman osavuositulos 1.1.-31.3.2022
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Pohjois-Amerikan osuutta noteeratuissa osakkeissa on

kasvatettu
50 %
45 %
2019
Q
40% m 2020
35% m 2021
30 % W 3/2022
25 %
20 %
15 %
10 %
0 %
Suomi Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit
rahastot
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Sijoitukset Suomeen 22 prosenttia eli 12,7 miljardia
euroa

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

m Suomi  m Muut m Joukkovelkakirjalainat ja lainasaamiset
m Rahoitusmarkkinavalineet
= Noteeratut osakkeet
Noteeraamattomat osakkeet ja padaomasijoitukset
m Kiinteistosijoitukset
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Kiinteistdsijoituksista 64 prosenttia eli 3,6 miljardia
Suomessa

KiinteistOsijoitukset 5,5 mrd. € Suorat kiinteistosijoitukset 3,1 mrd. €

O

&N

&

m Suorat Suomi m Toimisto Asunto m Hotelli
Epasuorat Suomi

m Liiketila = Muut
m Epdsuorat ulkomaiset
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Korkosijoituksista 27 prosenttia sijoitettu julkisyhteisdjen
joukkovelkakirjalainoihin

Korkosijoitukset sijoituslajeittain perusjakauman mukaisesti Joukkovelkakirjalainat luottoluokittain jaoteltuna
® Lainasaamiset mAAA 1 AA
m Julkisyhteisdjen jvk:t - A BBB+ - BBB -
= Muiden yhteisojen jvk:t . . . .
Muut rahoitusmarkkinavilineet = BB+ tai huonompi = Ei luokiteltu
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
1-3/2022 -1,9 -10,5 -6,0 -4,6 -53 -54
2021 18,5 25,3 24,9 28,7 -34 -1,1
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 50 2,7
Keskimaardinen nimellistuotto
5 vuodelta 6,6 99 6.3 16,0 1,0 0,6
10 vuodelta 6,4 12,4 8,5 14,6 30 2,5
Vuodesta 1999 58 8,9 4,8 7,8 3.9 3,6
Keskimaardinen reaalituotto
5 vuodelta 4,6 79 4,3 13,8 -09 -1,3
10 vuodelta 50 10,9 7,1 13,2 1,7 1,2
Vuodesta 1999 ° 4,1 7,1 3,1 6,0 2,1 1,9

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lshtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Tunnusluvut

1-3/2022 1-3/2021 1-12/2021

Vakuutusmaksutulo, milj. € 1272 1285 5635
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, milj. € -1 149 2 996 9 256
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paagomalle, % -1,9 6,0 18,5
3/2022 3/2021 12/2021

Vastuuvelka, milj.€ 45 105 42 552 45 225
Vakavaraisuuspagaoma, milj. € " 15 840 13 462 16 890
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,8 1,7 2,0

Elakevarat, milj. € 2 58 326 53610 59 754
% vastuuvelasta ? 1373 133,5 1394
TYEL-palkkasumma, milj. € ¥ 23 606 21942 22 535
YEL-ty6tulosumma, milj. € ¥ 835 817 815

" Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saadésten mukaisesti (vastaava periaate koskee my®s muita vakavaraisuustunnuslukuja)

2 STM asetuksen (614/2008) 11 &n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadaoma.

3 Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tydtulosummasta
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