


Nyckeltal 1-6/2022

SS

S
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Varmas placeringsar 2022
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Fortsatt stark solvens
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Varmas solvenskapital
ligger kvar pa en stark niva
vid 14,8 miljarder euro

Solvenskapitalet var
1,8 ganger hogre an
solvensgransen.

Solvensgraden var
134,5 procent.

Solvenskapitalet som utgor
en riskbuffert for
placeringsverksamheten
skyddar mot
avkastningsfluktueringar pa
placeringsmarknaden.
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Avkastnings- och solvensutveckling

1-6/2022 1-6/2021 12 manader 1-12/2021

Placeringsavkastning (MWR) -4,3 % 10,4 % 2,8 % 18,5 %
6/2022 6/2021 12/2021
Solvenskapital (mn €) 14 780 14 664 16 890
Solvenskapital/solvensgrans 1,8 1,8 2,0
Solvensgrad (%) 134,5 135,6 139,4
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 56 675 55033 59 024
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Omkostnadsresultat
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mgsverksal*
pensioner




Forsakrade arbetstagare
och foretagare

608 000 349 000 3,2md €

Pensionstagare Utbetalda pensioner
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ArPL-lonesumman utvecklades fortsatt starkt

mn € 2019 m2020 m2021 m2022

7000 o ArPL-l6nesumman bland
e Varmas kundféretag 6kade

oo an N %+9,6 % e L meq ?,5 .°/.o under perioden
+299528% +0,2 % “20 %M april-juni jamfort med

5 000 motsvarande period aret
innan.

4000
Mellan januari och juni

3000 Okade lbnesumman med
7,4 procent.

2 000
Tillvaxten var snabb under

1 000 det andra kvartalet sarskilt
tack vare ett forbattrat

0 sysselsattningslage.

januari-mars april-juni juli-september oktober-december
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Forandringar i hur ArPL-avgifterna faststalls
— Varmas effektivitet och solvens gynnar
direkt vara kunder

« Fran och med arsskiftet har varje arbetspensionsbolag
mojlighet att sjalvstandigt faststalla avgiftsdelen som bygger
pa bolagets kostnader, det vill sdga omkostnadsdelen, och
beakta den i ArPL-avgifterna som tas ut av kunderna.

« Enlagandring om detta tradde i kraft 1.6.2022 och 6.6.2022
faststallde Social- och halsovardsministeriet grunderna for de
pensionsbolagsspecifika omkostnadsavgifterna.

« Omkostnadsdelen som ingar i ArPL-avgiften kommer
framover att motsvara de kostnader som hanteringen av
forsakringarna medfor for pensionsbolagen. Det innebar att
en mer effektiv verksamhet direkt kommer att innebara en
lagre ArPL-avgift.

Fran och med

1.1.2023 kommer
en lagandring att
«  Aven sittet pa vilket kundaterbaringarna faststalls kommer att innebara skillnader
fordndras, eftersom aterbaringsbeloppet i fortsattningen i ArPL-avgifterna
endast kommer att bygga pa pensionsbolagets solvens. mellan olika
arbetspensions-

« Forandringen paverkar for forsta gangen faststallandet av bolag

omkostnadsdelen for ArPL-avgiften ar 2023 samt
kundaterbaringarna som delas ut varen 2024.
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Lagreform siktar pa forbattrat
pensionsskydd for foretagare

Under hostsasongen kommer riksdagen att behandla en
regeringsproposition om andring av lagen om pension for
foretagare.

Dess syfte ar att forbattra den sociala tryggheten och
pensionsskyddet for foretagare samt framja verkstallandet av
lagen.

Malet ar att FOPL-arbetsinkomsten ska motsvara vardet pa
foretagarnas arbetsinsatser battre an i nulaget.

Om den genomfdors kommer reformen att fortydliga FOPL-
forsakrarnas stallning och skapa en mer stabil juridisk grund for
arbetspensionsbolagen att faststalla arbetsinkomsten for
foretagare.

Utan lagandringen ar det svart for arbetspensionsbolagen att
faststalla arbetsinkomsten pa ett jamlikt satt for alla foretagare.

Tolkningen och tillampningen av den nya lagen kommer att
preciseras om lagandringen godkanns.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2022
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Aktuellt inom pensioner

» Antalet nya pensionsbeslut fram till
utgangen av juni var 11 667, det vill saga 2
procent fler an under motsvarande period
foregaende ar. Totalt fattades 27 409
pensionsbeslut under perioden januari—juni.

» Varma behandlar i genomsnitt
pensionsansokningar pa 19 dagar. Snabbast
behandlar vi ansékningar om partiell
alderspension.

« Under det forsta halvaret betalade vi ut
pensioner for 3,2 miljarder euro till
348 800 pensionstagare.
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Pensionernas kopkraft bevaras

* | bdrjan av 2023 kommer

13

arbetspensionerna att hdjas med en rejal
indexhojning.

Den arliga indexjusteringen av pensioner
som betalas ut bygger till 80 procent pa
konsumentprisernas utveckling.
Aterstaende 20 procent faststalls utifran
|6ntagarnas fortjanstutveckling.

Pensionsindexen bygger pa uppgifter
fran perioden juli-september 2022.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2022

Pensionsskydds-
centralen

uppskattar att
arbetspensionerna
kommer att hdjas
med cirka
6-7 procent vid
arsskiftet.
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Antalet invalidpensioner pa fjolarsniva

Nya invalidpensioner inom de storsta sjukdomsgrupperna  Antalet nya invalidpensioner bérjade 6ka
1-6/2020-2022 en aning i bérjan av dret men jamnades ut
under det andra kvartalet och ligger pa
1200 samma niva som i fjol.

1400

1000 » Psykisk ohalsa var den vanligaste orsaken

800 bakom invalidpensionsansdkningar.
Ovries Den vanligaste orsaken till beviljade

600 jukd irorel . . . . . .
" ojukdomarirorelseorganen invalidpensioner var daremot sjukdomar i
W Psykiska storningar ..
400 rorelseorganen.
200 .
» Depression var dock fortfarande den klart
0

vanligaste diagnosen vid arbetsoférmaga
2020 2021 2022 2020 2021 2022 o . ..
pa grund av psykisk ohalsa.

Man Kvinnor
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Antalet invalidpensionsdkningar 6kar bland unga och 60-plussare

Sjukdomsgrupper enligt dlder 1-6/2022
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Under 25 25-34 35-44
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45-54
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Over 60

Ovriga
W Sjukdomar i rérelseorganen

M Psykiska stérningar

Bland yngre aldersklasser ligger betoningen
nastan helt pa psykisk ohalsa, medan den
vanligaste orsaken till invalidpensionsansdkningar
bland aldre aldersklasser ar sjukdomar i
rorelseorganen.

Sett till antalet har Varma tagit emot flest
ansokningar fran personer dver 55 ar. Antalet
ansokningar har 6kat bland personer under 35
och 6ver 60 ar.

Pa langre sikt har arbetsoférmaga minskat i
aldersgruppen 45-60 ar och okat bland
manniskor 6ver 60 ar. Man har med andra ord
lyckats forlanga arbetskarriarerna fér 45-60-
aringar.
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Hallbarhetsnyheter

Placeringar i ansvarsfulla fonder

Mellan april och juni placerade Varma
350 miljoner euro i tva ansvarsfulla ETF-
fonder. En av dem ar en for Varma
skraddarsydd Japanfond och den andra
ar inriktad pa foretagsobligationer i euro.
| juni uppdaterades dessutom
placeringspolicyerna for Varmas ETF-
aktiefonder inriktade pa USA och Europa
for att 6verensstamma med klimatavtalet
fran Paris.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2022

Nytt foretagsansvarsprogram for att
stiarka Varmas position som foregangare

| maj publicerade Varma sitt nya
foretagsansvarsprogram som styr
hallbarhetsarbetet inom Varma.
Programmets fokusomraden ar ansvar for
pensionsskyddet, att styra placeringar mot
|6sningar pa globala utmaningar som
klimatférandringarna och forlust av
biologisk mangfald och att framja ett
hallbart arbetsliv.

Ny klimatpolicy: Placeringsportféljens
utsliapp ska halveras fram till 2030

| juni publicerade Varma en uppdaterad
klimatpolicy fér sina placeringar och skarpta
placeringsmal for att bekampa
klimatférandringarna. Malet ar att minska de
absoluta utslappen for hela placeringsportféljen
med en fjardedel fram till 2025 och med halften
fram till 2030. Att stélla upp absoluta
utslappsmal for hela portféljen ar sallsynt bade i
Finland och internationellt.

VARMA



Alla har ratt till en trygg framtid

Vi bygger en battre varld for nuvarande och framtida generationer genom vart hallbarhetsarbete.

ws
&,

Vi investerar
i forandringar

Vi placerar pensionsmedlen lonsamt
och tryggt - en foregangare inom
ansvarsfulla placeringar.

Vi arbetar for ett
hallbart arbetsliv

Vi stoder arbetsformagan i en varld som
genomgar en sanslos forandring.

Vi varnar om pensionsskyddet

9 Vi bygger upp ett fortroende for pensionsskyddet och en hallbar framtid. V A R M A
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Ekonomiska utsikter och
placeringsmarknadsutsikter

« Stamningen i varldsekonomin har fallit efter hdgkonjunkturen
som foljde coronapandemin och riskerna for recession har
dkat markant.

«  Utsikterna tyngs sarskilt av inflationen som har tart pa
hushallens kopkraft.

* Rysslands invasion av Ukraina har sarskilt forsamrat tillgangen
pa energi och livsmedelsravaror samt hojt deras priser.

« Bland de stora ekonomiska omradena har Europa paverkats
mest av kriget eftersom man varit kraftigt beroende av
importerad rysk energi.

«  Avmattad ekonomisk tillvaxt, tilltagande inflation och
finanspolitiska atstramningar paverkade flera tillgangsklasser
under arets forsta halft och tyngde ner deras priser kraftigt.

«  Avkastningen pa noterade rante- och aktieplaceringar har
varit svag. Samtidigt forblev avkastningen pa onoterade
placeringar positiv under arets forsta halft.

21 Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2022




Avkastning pa placeringar 2013-2022

%
20

 Avkastningen pa Varmas
placeringar var -4,3
10 procent under perioden

18,5
12,0
9,0
. . m januari-juni 2022.
' 28

0 I . . . . [ « Vardet pa placeringarna

= . var 56,7 miljarder euro
5 o0 43 vid utgangen av juni.

15

(¥al

-10

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 6/2022

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar &r cirka 6,2 %, och den har berdknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA.
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Avkastningsutveckling sedan 2009,
kumulativ avkastning 135,5 %, 33,9 md euro
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Placeringarnas marknadsvarde var 56,7 miljarder euro
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Placeringsavkastning enligt verkligt varde per kvartal

milj. €
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Placeringarnas fordelning

mn €
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2019

2020

-1%

2021

56 675

Effekt av derivat

Ovriga placeringar

Fastighetsplaceringar
B Aktieplaceringar

B Ranteplaceringar

-1%

6/2022
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Placeringarna grupperade enligt risk

06/2022 12/2021 01-06/2022 01-12/2021
Marknadsvirde Marknadsvarde Avkastn. Avkastn. 24 man
Basfordelning  Riskférdelning Riskférdelning MWR MWR Vola-
mn € % mn€ % mn € % % % tilitet
Ranteplaceringar n 14835 26 15083 27 15 402 26 -4,6 1.9
Lanefordringar 2698 5 2698 5 2711 5 15 54
Obligationer 7789 14 7685 14 10 281 17 -8.3 14 3,7
Statsobligationer 3777 7 3645 6 6 189 10 -9,5 -1,2
Foretagsobligationer 4012 7 4040 7 4092 7 -7,0 4,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 4348 8 4699 8 2409 4 0,0 -0,9
Aktieplaceringar 27133 48 27454 48 29 352 50 -8,2 32,2
Noterade aktier 16773 30 17094 30 20217 34 -171 264 131
Kapitalplaceringar 9829 17 9829 17 8 663 15 12,1 49,6
Onoterade aktier 531 1 531 1 471 1 8,5 26,3
Fastighetsplaceringar 5581 10 5581 10 5442 9 3,8 59
Direkta fastighetsplaceringar 3071 5 3071 5 3086 5 19 4,1
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2510 4 2510 4 2356 4 6,3 8,5
Ovriga placeringar 9125 16 9119 16 9187 16 4,6 15,3
Hedgefonder 9129 16 9129 16 9184 16 4,5 153 2,9
Ravaruplaceringar 0 0 -6 0 0 0
Ovriga placeringar -4 0 -4 0 3 0
Placeringar sammanlagt 56 675 100 57237 101 59382 101 -4,3 18,5 5.4
Effekt av derivat -562 -1 -358 -1
Placeringar till verkligt virde sammanlagt 56675 100 56 675 100 59024 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 3,47.
Den Oppna valutapositionen &r 24,4 % av placeringarnas marknadsvérde.
Y Inklusive upplupna rantor
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Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar Noterade aktier

W Finland H Finland
W Europa W Europa
m Nordamerika m Nordamerika
Ovriga regioner och globala fonder Ovriga regioner och globala fonder
28 Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2022
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Varma har 6kat andelen fonder pa dvriga omraden och
globala fonder bland noterade aktier

m 2020
= 2021
I m6/2022

Finland Europa Nordamerika Ovriga regioner och
globala fonder
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Vi har placerat 13,1 miljarder euro i Finland

Placeringarna i Finland

m Finland ® Ovriga

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2022

De finska placeringarnas fordelning

-/

m Obligationer och lanefordringar
m Finansmarknadsinstrument och depositioner
m Noterade aktier
Onoterade aktier och kapitalplaceringar
m Fastighetsplaceringar
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Fastighetsplaceringar pa 3,6 miljarder euro i Finland

Fastighetsplaceringar, 5,6 md € Direkta fastighetsplaceringar i Finland, 3,1 md €

&

¢

m Kontor Bostader
m Direkta placeringar Finland " Hotell m Affarslokaler
= Ovriga

Indirekta placeringar Finland
m Indirekta placeringar 6vriga
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Over en fjardedel av ranteplaceringarna
utgors av ovriga finansmarknadsinstrument

Ranteplaceringar per basférdelning Obligationer per kreditvardighet

<
0

= Lanefordringar

= Statsobligatoner = AAA m AA uA
= Féretagsobligationer BBB+ - BBB - = BB+ellervarre  mInte betugsatt

Ovriga finansmar! knadsinstrument
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Varmas placeringsavkastning jamfért med marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan  foretagslan
1-6/2022 -4,3 -17,7 -15,0 -20,0 -12,3 -12,4
2021 18,5 25,3 24,9 28,7 -3/4 -1,1
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 5,0 2,7
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 57 6,7 4,0 11,3 -0,6 -1,0
10 ar 6,2 13,0 7.8 13,0 2,2 1,7
Sedan 1999 56 8,4 4,3 6.9 3,5 3.2
Genomsnittlig realavkastning
5ar 33 43 1,6 8,8 -2,9 -3,3
10 ar 4,7 11,3 6.2 11,3 0,7 0.2
Sedan 1999 38 6,6 2,5 50 1,7 1,5

" Varma etablerades i sin nuvarande form under &r 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran &r 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR

US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2022

Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)
Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
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Nyckeltal

1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021

Premieinkomst, mn € 2 986 2 811 5635
Nettointakter av placeringarna till verkligt vérde, mn € -2 503 5193 9 256
Nettoavkastning pa investerat kapital, % -4,3 10,4 18,5
6/2022 6/2021 12/2021

Ansvarsskuld, mn € 45 291 43 856 45 225
Solvenskapital, mn € ¥ 14 780 14 664 16 890
i forhallande till solvensgransen 1,8 1,8 2,0

Pensionsmedel , mn € ? 57 575 55 873 59 754
% av ansvarsskulden? 134,5 135,6 1394
ArPL-16nesumma, mn €2 24 000 22 147 22 535
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn €? 860 817 815

" Beraknat enligt de bestammerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip galler d&ven de évriga nyckeltalen fér solvensen).
?) Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s forordning (614/2008) + solvenskapital.

* Uppskattning av hela 8rets I6ne- och arbetsinkomstsumma fér de férsékrade.
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