


Q1 / 2021 NYCKELTAL

Varmas placeringsverksamhet uppnadde under januari-mars 2021 sitt basta delarsresultat nagonsin.
Avkastningen pa Varmas placeringar uppgick under januari-mars till 6,0 procent, det vill sdga 3,0 miljarder
euro, och placeringarnas totala varde steg till 52,9 miljarder euro.

Placeringsavkastning Placeringarnas virde Solvens
% 52,9 13,5
6 ,0 (0 gy~ md € ’ md €
Effektivitet Premieinkomst Utbetalda pensioner
% 1,3 1,5
65 % ;D mde€ ;D md €
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Avkastnings- och solvensutveckling

1-3/2021 1-3/2020 12 manader

Placeringsavkastning (MWR) 6,0 % -10,0 % 211 %
3/2021 3/2020 12/2020

Solvenskapital (mn €) 13 462 7870 11517
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,6 1,7
Solvensgrad (%) 133,5 121,6 129,3
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 52923 43 597 50 157
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Varmas solvenskapital har sedan arets borjan 6kat
med 1,9 miljarder euro till 13,5 miljarder euro
tack vare den goda placeringsavkastningen.

Solvenskapitalet var 1,7 ganger hogre an
solvensgransen.

Solvenskapitalet som utgor en riskbuffert for
placeringsverksamheten skyddar oss mot
avkastningsfluktueringar pa placeringsmarknaden.

Solvensgraden var 133,5 procent.
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Solvenskapitalet okade till 13,5 miljarder euro

mn € 13 462
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Coronapandemins konsekvenser for Varma och kunderna

De forsta coronarelaterade
invalidpensionsansokningarna — antalet
vantas oka

Varma har i ar behandlat sex invalidpensions-
ansokningar dar arbetsoférmagan berott pa
foljdeffekter av coronaviruset. En av personerna
har beviljats permanent invalidpension. Betydligt
fler ansokningar fran personer som haft corona
forvantas framover.
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Pandemin har i synnerhet drabbat sma
och medelstora foretag inom
restaurang- och inkvarteringsbranschen

Coronaviruset har orsakat svarigheter for i
synnerhet sma och medelstora kundforetag.
Sarskilt restaurang-, underhallnings- och
inkvarteringsforetag har tvingats till permitteringar
och uppsagningar samtidigt som restriktionerna
har lett till betalningssvarigheter.

Coronapandemin har inte avspeglats i
foretagarnas arbetsinkomster,
branschvisa skillnader i
ArPL-lonesummorna

Coronapandemin har inte paverkat
utvecklingen av foretagarnas FOPL-
arbetsinkomster eller antalet forsakrade. ArPL-
[6nesumman har utvecklats val bland Varmas
kunder an sa lange under 2021, d&ven om stora
skillnader forekommer mellan olika branscher.
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Hantering av riske
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Invalidpensionsansékningarna 6kade under arets forsta manader:
okningen beror pa sjukdomar i rérelseorganen och psykisk ohalsa

Nya invalidpensionsbeslut enligt aldersklass
(inkl. avslagna beslut)

1035

468 91

156 156 131 173 -205 205
Samtliga -34 35-44 45-54 55-64
W Q4/2020 Varma MW Q1/2021 Varma
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Orsaker bakom nya invalidpensionsbeslut

Tumorer

Psykiska stérningar och
beteendestdrningar

Sjukdomar i nervsystemet

Cirkulationsorganens sjukdomar

..
202

Ovriga 8293

Sjukdomar i rérelseorganen

W Q4/2020 mQ1/2021
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Nyheter inom hantering av risken for arbetsoférmaga
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Forsakrade arbetstagare Pensionstagare Utbetalda pensioner
och foretagare

538 000 347 000 1,5 md €
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FOPL-forsakringar: coronakrisen har inte paverkat FOPL-
arbetsinkomsterna eller antalet forsakringar

Fordelningen av FOPL-arbetsinkomster nu och fore
coronakrisen
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ArPL-lonesumman okade jamfort med samma period i
fjol — stora skillnader mellan olika branscher

ArPL-ldbnesumman har

Forandring av ArPL-lonesumman enligt kvartal
J J utvecklats val bland

429% 27 o Varmas kunder hittills
’ under 2021.
+2,0 % Lonesummorna var dock
betydligt lagre an under de
009 §enaste éren i
— inkvarterings- och

restaurangbranschen, inom
kultur, underhallning och
rekreation samt bland
bemanningsforetag.

-3,6 %
Q1/2020 Q2/2020 Q3/2020 Q4/2020 Q1/2021
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Aktuellt inom
pensioner

« Antalet alderspensionsansékningar 6kade
med 3,0 procent under det forsta kvartalet
jamfort med motsvarande period aret innan.

« Antalet nya pensionsbeslut fram till utgangen
av mars var 5 975, det vill saga cirka 0,5
procent farre an under motsvarande period
aret innan. Sammanlagt fattades 14 385
pensionsbeslut under perioden januari-mars.

« Den partiella fortida alderspensionen som
inférdes i borjan av 2017 har varit fortsatt
popular. Varma fattade 757 nya beslut om
partiell alderspension under det forsta
kvartalet.

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2021
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Ansvar for kommande generationer

Genom att bedriva en ansvarsfull verksamhet och garantera en
stark solvens tryggar vi saval nuvarande som framtida pensioner.

Kampen mot God arbetshalsa och
klimatforandringarna ett battre arbetsliv
Etiska affarsprinciper och Ansvar for
oppen kommunikation Varmas anstallda

----------
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Hallbarhetsnyheter

*  Varma fick utmarkelsen Platinum EcoVadis Medal av
den internationella organisationen EcoVadis som
utvarderar olika foretags hallbarhetsrutiner. Varmas
hallbarhetsarbete fick utmarkt betyg och bolaget
rankades bland den basta procenten av 75 000
analyserade foretag.

* | mars utsags Varma for tredje gangen till en av
Finlands mest inspirerande arbetsplatser i Eezy Sprits
personalundersdkning. Trots fjolarets manga
utmaningar uppnadde Varma det basta resultatet
nagonsin i sin personalundersokning.

e  Varma var bland de forsta i Finland med att inleda
miljoklassificeringar av sina bostadsbyggnader for att
forbattra deras hallbarhet.

 Vidonerade 50 000 euro till Diakonissanstaltens

Vamos-initiativ for att hitta sysselsattning at unga som
hotas av marginalisering.

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2021
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Ekonomiska utsikter och
placeringsmarknadsutsikter

Den finska ekonomin klarade coronaaret relativt bra,
atminstone pa kort sikt. Under det forsta kvartalet borjade
den internationella ekonomiska aterhamtningen avspeglas
pa exportindustrin.

Coronarestriktionerna har sankt efterfragenivaerna kraftigt
och undantagslaget har paverkat foretagen valdigt olika.
Servicebranscherna har drabbats varst och dar sags en
fortsatt forsvagad konjunkturbild.

Finland har mojlighet till ett tillvaxtkliv med draghjalp fran
den starka ekonomiska utvecklingen i USA.

Placeringsaret 2021 har fatt en bra start da marknaden
varderat aterhamtningen av den globala ekonomin efter
kraschen som orsakades av coronapandemin.

For foretagen forutspas exceptionellt stark tillvaxt under
2021, vilket har skapat medvind fér den globala
aktiemarknaden.

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2021




Placeringarnas marknadsvarde okade till 52,9 miljarder euro
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Avkastning pa placeringar 2011-Q1/2021

%
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6,0
42 4,7
l . )

-] -2,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1-3/2021

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 5,5 %, och den har berdknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA. 1-3/2020 var avkastningen -10,0 %.
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Varmas placeringsverksamhet
uppnadde under januari-mars
2021 sitt basta delarsresultat
nagonsin.

Avkastningen pa Varmas
placeringar uppgick till 6,0
procent, det vill saga 3,0
miljarder euro.

Placeringarnas totala varde
dkade till 52,9 miljarder
euro.

VARMA



Placeringsavkastningen till verkligt varde steg till 3,0 miljarder euro

mn €

2 996
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Varmas placeringsar: Januari-mars 2021
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Aktiernas andel av placeringarna har okat till 50 %

mn €
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Effekt av derivat
Ovriga placeringar
W Fastighetsplaceringar
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Placeringarna grupperade enligt risk

03/2021 12/2020 01-03/2021  01-12/2020
Marknadsviarde Marknadsvarde Avkastn. Avkastn.
Basférdelning Riskférdelning Riskférdelning MWR MWR
mn € % mn € % mn € % % %
Rénteplaceringar " 12 858 24 12687 24 11 410 23 -0,3 1,9
Lanefordringar 2 877 5 2 877 5 2711 5 1,0 0,5
Obligationer 8 386 16 8586 16 7 459 15 -0,7 3,0
Statsobligationer 3 604 7 3 804 7 2 490 5 -3,0 6,1
Foretagsobligationer 4782 9 4782 9 4 969 10 09 1,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 1595 3 1225 2 1240 2 -0,2 -1,0
Aktieplaceringar 26 301 50 26406 50 23 083 46 10,8 59
Noterade aktier 19 092 36 19197 36 16 807 34 9,2 5.2
Kapitalplaceringar 6 877 13 6877 13 5958 12 16,0 7.8
Onoterade aktier 332 1 332 1 318 1 52 8,6
Fastighetsplaceringar 4 876 9 4 876 9 4 828 10 0,9 2,0
Direkta fastighetsplaceringar 2 851 5 2 851 5 2 875 6 0,7 34
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2 026 4 2 026 4 1953 4 1.1 -0,2
Ovriga placeringar 8 888 17 8888 17 8 827 18 4,4 -2,0
Hedgefonder 8 880 17 8880 17 8818 18 4,5 -1,0
Ravaruplaceringar 0 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar 8 0 8 0 9 0
Placeringar sammanlagt 52 923 100 52 858 100 48 149 96 6,0 2,8
Effekt av derivat 65 0 2 008 4
Placeringar till verkligt virde sammanlagt 52 923 100 52923 100 50 157 100

D nklusive upplupna réntor
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Placeringarnas geografiska spridning

Placeringar Noterade aktier

B Finland M Europa M Nordamerika  Ovriga regioner och globala fonder W Finland W Europa M Nordamerika W Ovriga regioner och globala fonder
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Over 40 % av de noterade aktierna i Nordamerika

45 %
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Finland Europa Nordamerika Ovriga regioner och
globala fonder
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22 % av placeringarna i Finland, dvs. 11,9 md euro

Placeringarna i Finland

22 % Finland

78 % Ovriga

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2021

De finska placeringarnas fordelning

12 %
Masskuldebrevslan och
lanefordringar

28 %

Fastighetsplaceringar .
7 % Finansmarknads-

instrument och
depositioner

3 % Kapitalplaceringar

50 9% Noterade aktier
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69 % av fastighetsplaceringarna i Finland, dvs. 3,4
miljarder euro

Fastighetsplaceringar 4,9 md euro Direkta fastighetsplaceringar 2,9 md
euro
m Direkta, Finland Indirekta, Finland m Kontor Bostader ™ Qfg:_r m Hotell ® Ovrigt

" Indirekta, utomlands
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61 % av ranteplaceringarna har god kreditvardighet

Rédnteplaceringar efter placeringsslag enligt
grundfordelningen

m  Lanefordringar
B . Statsobligationer
= Foretagsobligationer

Ovriga finansmarknadsinstrument

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2021

Obligationer fordelade enligt kreditvardighet

AAA

AA

A

BBB+ - BBB-
BB+ eller lagre

Vardering saknas
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Varmas placeringsintakter jamfort med marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan foretagslan
1-3/2021 6,0 9.1 8,2 6.2 -2,3 -0,8
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 50 2,7
2019 12,0 20,4 26,8 31,5 6.7 6.3
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 6,5 13,8 7.8 16,3 2,0 2,3
10 ar 55 10,3 7,5 13,9 4,5 3,8
Sedan 1999 57 9,2 4,6 74 43 41
Genomsnittlig realavkastning
5ar 55 12,7 6.8 15,2 1.1 1.3
10 ar 4,4 9,2 6.4 12,8 3,5 2,8
Sedan 1999 4,1 7,6 3,1 59 2,8 2,5

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jimférelseuppgifter finns saledes att tillga fran ar 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR
US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2021

Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
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Nyckeltal

1-3/2021 1-3/2020 1-12/2020

Premieinkomst, mn € 1285 1286 4 931
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € 2 996 -4 883 1372
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 6,0 -10,0 2,8
3/2021 3/2020 12/2020

Ansvarsskuld, mn € 42 552 36 905 40 726
Solvenskapital, mn € " 13 462 7870 11 517
i forhallande till solvensgransen 1,7 1,6 1,7

Pensionsmedel , mn € ? 53610 44 356 50 829
% av ansvarsskulden? 133,5 121,6 129,3
ArPL-16nesumma, mn €? 21942 20 434 21142
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn € 817 786 807

" Beraknat enligt de bestammerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip géller dven de évriga nyckeltalen fér solvensen).

? Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
? Uppskattning av hela &rets I6ne- och arbetsinkomstsumma fér de férsakrade.
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